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【 주간포커스 】

외환보 액 확  문

 연 원

최근 나라 보 액   최고  가하 다. 보 액 가는 

에 한 안전 가 강 었다는 에  람 하나 앙 행  한 행 

 동  높 다는 에  정책  제약    다. 라  한

행  적  비  향 조정, 본   등  검  필 가 어 보 다.  

□    게 감 하  나라 보 액1)  경   등

에 어 최근  최고  

o 2008년 3월 2,642억 달러에 달했  보 액     해 

같  해 11월 2,005억 달러  감 하 나 2010년 10월  2,934억 달러

  최고  

o 보 액  가할  었  것  경   투  가 한 

경   

<그  1> 보 액과 경   투  누적액 추

          료: 한 행 ECOS

1) +특 출 +IMF포 + , 한 행 ECOS
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□   전에는 보 액  적정 에 한 논란  어 

나  에는 에 한 논란  적  어듦.

o   전에는 보 액 에 한 비  생하  문

에  적정 에 한 논란  

        - 보 액  균 나 격한 본 출 등   족할 

 비하여 당  보 한  

        - 그러나 보 액  늘 게  경  동  실물 문 등에 투  

않  문에 경제 전체적  득  감 할  
2)
.

        - 라  과 한 보 액  경제에 정적  향
3)

   어  적정

에 한 논란
4)

 

o 그러나     2,000억 달러가 넘는 보 액에  하

고 동  안  해  않  보 액  적정 에 한 논란  거

 라짐.

        - 보 액  에  견  만  충 하다고 시  느낄   만  

충  필 가 다는 가 에 라 보 액  향 에   

 것  

□ 그런  나라  경  앙 행  한 행  보 액  체 차 조  

에  보 하고  문에 조적  보 액  가함에 라 한 행  

 동  높아 게 . 

o 보 액  늘 에 라   안정  하  문에 차

조 에  차  보 액  늘어난 만   안정  행 액

 가

o 과 안정 간     간  등  해 원

가 강  보 는 시  내 가 하는 시 에 한 행 가 

게 악 고  경  게 개 는  복 

        - 한 행 는 원  시  문에 원 가 강  시 에  

매각할 경  평가  생

2) 적  적 본 에  보 액  차감한 것  보 액  비  정

3) 과 한 보 액  시  곡하고 정책과 하여 압    고, 정책에 한 신  저해

하 , 거시경제  동  폭시   는 등 정적  향  미  가능  내포

4) 적정 보 액  ‘3개월 경 액’, ‘ 동 채(단 채+ 존만  1년 미만  채)에  합한 액’, ‘ 동

채   주식․채  투 액  20%  합한 액’ 등 다양한 에 해 평가 .
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        -  적  는 등    안정  단

적  행 에 라 내 가 할 경  실
5)

 생할  . 

        -   원 가 약  보 거나 내 가 하락할 경   생

<  1> 한 행 차 조 (2009년)

(단 : 십억원)

동 354,520 동 채 357,205

291,110 안정 149,169

19,795 110,539

비 동 9,513 비 동 채 619

총계 364,033 채총계 357,825

본총계 6,207

료: 한 행 연차보고

□ 실제  원 가 강  보 고 내 가 하  2005년과 2006년 당시 한

행  한 적  하 고 적   가 생함에 라 정감

 등에  많  논란  제    

<그  2> , 제 , 한 행  추  

 
     

 

료: 한 행, Bloomberg

□ 향  플  심  에     점 적  원  강 가 

 문에 한 행  문제가 또 다시 제   ,  경  정책

 제약  가능  존

5) 내 가 하 라     경  낮  쿠폰 에 해당하는  생하나 안정  

높   행하여야 하  문 .
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o 한 행  무 본 특  본  없는 에  적   

가 생할 경  한 행  에 미 는 향 문에  에 극적  

 보   .

o 한 행  적   경  정 가 보전하  어 나  경  정

 향  어 적  정책 행에 제약  생할  .

    

제2조 (법인격) 한국은행은 무자본특수법인으로 한다.

제99조 (이익금 처분) ① 한국은행은 매 회계연도마다 결산상 순이익금을 자산의 감가상

각에 충당한 후 나머지가 있는 때에는 결산상 순이익금의 100분의 10을 매년 적립하여

야 한다.

③ 한국은행은 결산상 순이익금을 제1항 및 제2항의 규정에 의하여 처분한 후 나머지가 

있는 때에는 이를 정부에 세입으로 납부하여야 한다.

제100조 (손실보전) 한국은행의 회계연도에 있어서 발생한 손실은 적립금으로 보전하

고, 적립금이 부족한 때에는 예산회계법이 정하는 바에 의하여 정부가 보전한다.

□ 앙 행 가 적  보 고 적   경  는 앙 행에 한 신  

문제  연결 어 정책  제약    문에 한 행  개정  해 

적  비  향 조정, 본   등 충  보 하는 한편 정  

보 액  비  담 등에 해  검 할 필 가 어 보 . KiRi

       


