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【 주간포커스 】

국가부채 증가  인 이션

 연 원

  

    계  주  에  그 전  복해  가 채 험

 노 었다.  근 들어 가 채가 폐  해결  수 에 없다는 식  

민들  갖게  않  하는  에  제 고 다. 러한 주  경에는 

정  앙 행  차 조  해 가 채  가 가 연결 어  문 다. 

가 채가 폐  해결  경  물가가 안해  수 어 가 채  가능한 수

에  하는 것  매  하다. 히 고  한 행에 비하여 가계  

 비  높여야 하는 나라  경   그러하다고 하겠다.  

   □   극복하는 과정에  정  큰 폭  에 라 주  

에  그 전  복해  가 채 험  노   

o 그 스  비 한 남 럽 가에  정 가 생하 고, 동 가 아 랜드

 전 었 , 포 갈, 스페 , 에 등  경   생 가능  

적  제

o 미  경  14조 3,000억 달러  책정  연 정  채무 한 가  는 

3월 말에  수 어   폴 태  고 . 

        - 근 스키 IMF 는 미  정 가 경  복  해 정    

조  취한 점  높  평가하 만 러 가 채  하  할 경  

정에 한 가 심각해  것 라고 경고

o 본  GDP 비 가 채가 200%에 달하는 등   가  높  수 나 

 채  본 민  보 하고 어 가 아  실  않고 는   

o 나라  2011 계연  결  하  한 가채무   생주

 계 식에  경  GDP 비 가채무비  33.8%에  44.9%  

11.1%p 높아 는 것  나타남(12.7 민주당 보 료).

        - 는 OECD 평균(53.4%)보다는 낮 만 정  겪고 는 스페

(46.1%), 아 랜드(46.0%) 등과 비슷한 수
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o Standard & Poors는 2006년에 미 당시  공적 연 과 공적 건강보험

등 보   조 고  앞 고 개  않  경   

가  신 등  비적격  하락할 것 라는 시나  제시한  .

<  1> 가신 등  전망
1)

2005 2020 2030 2040

호주 AAA aa BBB  Non-IG2)

캐나다 AAA AAA AAA AA

프랑스 AAA A Non-IG Non-IG

독일 AAA AAA A Non-IG

이태리 AA A Non-IG Non-IG

일본 AA Non-IG Non-IG Non-IG

스웨덴 AAA AAA A Non-IG

영국 AAA AAA A Non-IG

미국 AAA BBB Non-IG Non-IG

한국 A A Non-IG Non-IG

      주: 1) 공적 연   공적 건강보험에 한 개  없  경 , 2) Non-IG : Non-investment grade 

        료: Standard and Poor's(2006), “Global Graying: Aging Societies and Sovereign Ratings”, Groome 

et al.(2006)10)에  

□ 근 들어 는 가 채  심각  해 가 채가 폐 (monetization)  

해결  것 라는 식  민들  갖  않  주 해야 한다는 주  등

o 12월 7  니시무라 본 행 는 미  에  열  전미 과학연합

(ASSA: Allied Social Science Association) 패널 에

o " 본 행  정 가 가 채  폐  한다는 식  주  않  해야 한다"

 "그  않  채 가 적 고 당한 수  승하여 경  복

과 가 정 에 심각한 문제가 야  것" 라고 적

   □ 러한 주  경에는 본적  가 채가 정  앙 행  차 조

(B/S)  해 가  연결 어  문 

o 가 채는 채 행  해 생하 , 채는 극적  조 수  해 

 루어짐.

10) Groome et al.(2006), “Population Ageing, the Structure of Financial Markets and Policy Implications”, Demography 

and Financial Market Conference, 23-25 July 2006. 
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        - 정  B/S  차  조 ,  채  시 가능하  채  등  조

수  가 채  가능한가,  정 건전   가 채 규 에 존

o 앙 행  채   행하고 가  안전한  채  보 하는 , 정

 B/S  앙 행 B/S  연결시키  양 B/S  채가  문에 결

과적  가 는 정  조  

<그  1> 가 채  가 간  계 

o 라  가 채가 과 하게 가하여 조 수 만  가 채  어 다

고 민들  식하게  경  가 가 하락   

o  정  에  물가가 높아 수  실 가   가 채가 감

하  문에 가 채가 커 수  높  물가 승  하고  하는  

생하게 .

□ 라  가 채가 행( 폐 )  해 해결할 수 에 없다고 식  경  

가 승할 뿐만 아니라 물가 안 심각해  문에 가  안정  해

 가 정  본적  건전해야 함.

□ 향   고 가 히 행 에 라 생 가능  감  정수  어

드는  정  크게 가할 것  전망 고 어 정건전  악  가

능  높  문에  제적  가 채   한 노  

어야 할 것 .

o 또한 나라  경  퇴  앞     동  

어 어  비  높여야 하는   

o 들  퇴한  고  가 채 문제가 심 어 물가가 안해  

경  연  등 득에 존하는 다수 퇴가 는 노 생 에 큰 타격  

게  문에 물가안정  매  함. KiRi 


