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최근의 금리하향 안정화 추세와 더불어 예정이율의 완전자유화

및 자율공시체계로의 전환 등으로 생명보험사는 그 어느 때보다도

적정한 기준금리 설정을 통한 예정이율리스크관리의 필요성이 증대

되고 있는 실정이다. 이에 따라 금리의 갑작스러운 하락으로 인한

예정이율리스크를 어떻게 효과적으로 관리할 것인가가 향후 주요 과

제로 대두될 것으로 생각된다.

그럼에도 불구하고 지금까지의 연구패턴은 위험기준자본금제도

등에 의한 보유계약의 예정이율리스크를 단순히 측정하는데 초점을

두어왔다고 할 수 있다. 즉 동태적인 예정이율리스크 측정보다는 정

태적인 예정이율리스크 측정에 주안점을 둠으로써 급격한 환경변화

(금리의 변동성)에 부응한 예정이율리스크 관리방안을 모색하는 데

에는 많은 문제점이 존재하였다고 할 수 있다. 따라서 예정이율리스

크의 개념설정 및 측정방법, 다양한 금리시나리오 생성모형을 통해

실제 예정이율리스크를 측정 및 분석함으로써 효율적인 예정이율리

스크관리방안을 제시하는 것은 매우 의미 있는 연구라 판단된다.

이러한 상황인식 하에 본 보고서는 예정이율을 둘러싼 최근의 생

보환경을 매크로적인 측면에서 조망해보고 예정이율리스크 측정과

직·간접적으로 연관성이 있는 예정이율산정의 제이론, 예정이율체

계 등을 이론적인 측면에서 살펴보았다. 또한 세가지 금리시나리오

생성모형을 통해 실제 예정이율리스크를 측정 및 분석함으로써 예정

이율리스크관리상 우리에게 주는 시사점 및 향후과제를 도출하고자

하였다. 따라서 본 보고서가 생명보험사의 예정이율리스크관리실태

를 점검하고, 이에 따른 대응전략을 수립하는 데 좋은 시사점을 줄

수 있을 것으로 기대한다.

마지막으로 본 보고서의 내용은 연구담당자 개인의 의견이며, 우

리원의 공식적인 견해가 아님을 밝혀둔다.
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