
Ⅲ. 導入 必要性 및 向後課題

1. 도입 필요성

□ 보험인수주기의 지속적인 악화에 대비한 장기의 안정적인 재

보험담보 확보 수단 마련

- WTC 테러 등 대형사고로 인한 재보험 시장의 담보력 부족은

보험인수주기 악화를 가속화시킬 것으로 전망되고 있는 바,

- 대외신인도 하락에 따른 재보험 거래조건의 악화와 보험인수주

기 악화에 대비한 안정적이고 비용 효율적인 재보험 담보가 가

능하도록 금융재보험 제도의 도입을 검토할 필요가 있음

□ 재보험 거래의 수지적자 축소를 통한 국내 보험산업의 수익성

제고

- 국내 출재거래의 재보험 수지는 과거 6개년 동안 연평균 1천2
백만 달러 이상의 적자를 보여왔으며, 재보험료 상승에 따라

적자폭이 확대될 것으로 전망됨

<표 2> 손해보험 출재 거래 비교

(단위 : US$, 1000)

연도 지급보험료 수입수수료 수입보험금 수지차

FY' 96
FY' 97
FY' 98
FY' 99
FY' 00
FY' 01

570,278
490,440
541,342
636,054
762,993
787,055

115,202
112,276
118,496
132,428
177,937
187,824

263,619
306,007
308,069
730,261
310,911
294,554

- 191,457
- 72,157

- 114,777
226,635

- 274,145
- 304,677

계 3,788,162 844,163 2,213,421 - 730,578

주 : FY'01은 2002년 1월까지의 실적임
자료 : 손해보험 각 연호, 대한손해보험협회
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- 이는 담보력 부족으로 우량물건들이 국내에서 보유되지 못하고

해외시장으로 출재된 결과로 이해될 수 있으며, 담보력 확충을

통한 우량물건의 국내 보유 확대를 유도할 필요가 있음

□ 금융겸업화 및 대형화를 위한 인수·합병시의 문제 해소 및

기업구조조정 촉진 수단 확보

- 국내 금융산업은 시장원리에 입각한 대형화 및 겸업화 추세가

진행되고 있지만 기발생 보험사고에 대한 불확정적인 손해는

M&A 및 기업구조정의 저해요인으로 작용할 수 있음

- 금융재보험은 잔존책임액을 금융재보험사에 전가하는 방법을

통해 동 문제를 최소화 할 수 있는 대안으로 평가되고 있음

□ 보험사의 특화 전략 시행을 가능하게 하는 제도적 장치 마련

- 경쟁심화가 지속될 경우 보험회사는 규모의 경제를 시현할 수

있는 대형화 전략 또는 틈새시장을 공략하는 전문화 전략을 선

택하여야 할 것이며, 이를 위해 특정 보험 종목의 판매중지를

가능하게 하는 제도적 장치를 마련할 필요가 있음

□ 이외에도 손해율 평준화 및 보험영업실적 안정화를 통한 기업

가치 증대, 불리한 경제상황하 실물자산 매각에 따른 손실 최

소화, 전통적 재보험으로 인수 불가능한 위험에 대한 재보험

담보 제공 등이 가능하도록 금융재보험 제도의 도입을 검토할

필요가 있음

- 금융재보험의 가장 큰 이점은 손해율의 불안정을 완화시켜 기업

가치를 제고시킬 수 있다는 점이며, 또한 기업공개의 수단으로

이용될 수 있음
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2. 도입시 고려사항

□ 금융재보험의 도입은 우량물건의 보유 확대를 통한 수익성 제고

와 손해율 평준화 등의 긍정적인 효과가 있는 반면, 일반 재보험

계약과는 다른 위험요소가 있으므로 상당한 주의가 요구됨

□ 실적 악화시 출재사의 부담 급증

- 금융재보험의 특성상 실적 악화시 재보험료의 추가납부를 통해

재보험자의 손실을 보전해 주어야 하므로 출재사의 보험료 부

담이 급증하게 되는 바, 위험별 특성을 정확히 파악하여 출재

유형을 결정할 필요가 있음

- 일반재보험과 금융재보험을 혼합한 복합금융재보험을 이용하여

보유에 따른 위험을 감소시킬 필요가 있음

□ 가격안정성에 대한 의문 및 신용리스크의 존재

- 금융재보험의 장기 계약적 특성으로 인해 재보험자가 지급불능

이 되는 신용위험이 높으며, 따라서 재보험사 선정시 특별한

주의가 요구됨

- 또한 연성시장(soft market)의 경우 금융재보험의 보험료 수준

이 일반재보험에 비하여 높을 수 있음

□ 은행 등 자본시장 대비 효율성에 대한 면밀한 검토 필요

- 금융재보험은 상당한 규모의 보험료를 적립하게 되는데, 만약

이를 은행에 예치할 경우 은행으로부터 필요시 더 많은 금액을

대출 받는 신용계약을 체결할 수도 있으므로, 이에 대한 검토가

필요할 것임
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3. 향후과제

□ 전통적 재보험 상품과 금융재보험을 결합한 복합금융재보험

상품의 개발 및 활용

- 복합금융재보험은 실질적인 위험 전가를 통해 세제 및 감독 당

국으로부터 재보험계약으로 인정받을 수 있으며, 동시에 거래

비용이 저렴하고 전통적 재보험으로 출재가 불가능한 위험의

담보가 가능해지는 등의 이점이 있음

□ 금융겸업화 추세에 따라 은행 등 자본시장과의 업무제휴 확대

- 단순히 위험의 기간별 분산을 목적으로 하는 경우 은행 등 자

본시장을 활용하는 방안이 금융재보험에 비하여 비용 효율적일

수 있으므로, 자본시장을 활용하는 방안을 검토할 필요가 있을 것임

□ 새로운 금융기법 도입을 통한 담보력 강화 및 업무영역 확대

- 위험대체시장(ART)의 지속적인 성장에 맞추어 국내에서도 자

연재해보험, 전쟁위험 등의 보험담보가 가능하도록 보험위험의

증권화, 보험옵션 및 보험스왑6) 등을 포함한 보험파생상품의

점진적 도입을 검토할 필요가 있을 것임

<표 3 > A RT 시장 규모

(단위 : USD billions)

종류 금액
Traditional Comm ercial

In surance 대비 비율
Traditional Commercial Insurance 365
Captives 21 5.8%
Finite solutions 6 1.6%
Others 1 0.3%

자료 : Tillinghast TowersPerrin, Swiss Re Economic research & Consulting

6) 둘 이상의 당사자가 상호간에 부채를 교환함으로써 위험을 회피하려는 금융기법으로, 미

국의 경우, 96년 10월 뉴욕에서 CATEX(Catastrop he Risk Exch an ge)가 개장되었음
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[부록] 一般再保險 및 金融再保險 比較

구 분 일반 재보험 금융재보험

위험인수주체 재보험자 일차적으로 출재사

계약당사자 출재사와 다수의 재보사 일대일 계약

담보위험 - 계약인수위험

- 계약인수위험
- 자금운용위험 및

보험금지급시기 불일치
위험

- 금리/ 환위험

위험분산방식 포트폴리오 기간간 위험분산

소급담보 불가 가능

계약기간 1년 장기 (3∼10년)

재보험자
책임한도

총 책임액 무한정
(비례재보험 특약)

계약체결시 확정

재보험
계약조건

표준화된 계약
개별 계약

(tailor-made coverage)

영업수지 수지불균등 수지균등

재보험료 산정
과거 실적 및 미래

사고발생 위험요소에
의해 산정

기발생 또는 예상
총보험사고액

투자수익요소 무시 재보험료에 감안

보험료 환급 없음 이익환급조항

재보험자
이익원천

위험인수에 따른 손익 관리비용
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