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  - 이에 따라 연금기금의 투자자산도 주식에서 채권으로 전환되는 현

상이 수반되었음.

 o 회계상 변동을 유발하는 보고체계에서 이런 변동이 실질적인 변동

인지 아니면 시장잡음이든 간에 경영진은 보고된 실적, 주로 이익

이지만 가능하다면 자본까지도 그 변동을 막고자 할 것임.

  - 투자은행들은 이러한 변동을 관리하기 위한 새로운 금융상품을 도

입할 것이나, 오히려 보고체계의 투명성은 손상될 수도 있음. 

  - 이러한 헷징은 불필요하고 추가적인 비용을 유발시킬 것인데 경쟁

시장에서 주로 이들 비용은 보다 높은 가격형태로 소비자에게 전

가될 것임.

Ⅲ. 결론

☐ 7가지 이슈들

 o 첫째, 설문에 응한 보험사 중에는 공정가치를 내부 기획·통제에 적

용하지 않고 있으며, 향후 자발적 이행 계획도 없음.

 o 둘째, 시간이 흐를수록 내부 회계체계를 새로운 보고체계로 맟추라

는 압력은 증가할 것으로 예상되고 있음.

 o 셋째, 공정가치 보고체계의 도입은 기업의 전략과 시스템을 크게 

바꿀 것이며, 이를 대다수 회사들은 경쟁력 후퇴로 인식하고 있음.

 o 넷째, 보고이익의 변동성이 더 커져서 보험사의 자본조달비용이 상

승할 것이고, 이익 전망 등 미래정보 생산에도 어려움이 있을 것임.
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 o 다섯째, 대다수 보험사들은 보험부채의 공정가치가 매우 주관적이

며, 따라서 회계부정을 방지하고자 만들어진 각종 규제들의 집합체

인 사베인스옥슬리법 등을 준수하는 데에도 많은 문제가 발생할 수 

있을 것이라 예상됨.

 o 여섯째, 거의 모든 보험사들이 보험부채의 공정가치를 공시하는 것

은 측정의 신뢰성이 담보되더라도 재무제표의 투명성을 증가시킬 

가능성은 없음.

  - 물론 소수의 주장이긴 하지만 미국 이외에서는 오히려 국가 차원

의 회계기준보다 투명성이 증대될 것이라는 의견도 있음.

  - 그러나 대다수 보험사들은 재무제표 자체의 왜곡보다는 주석을 통

한 공시로 투명성을 증대해야 한다고 함.

 o 일곱째, 공정가치 보고체계는 경제 내에서 보험사가 수행하고 있는 

리스크이전 기능에 부정적인 영향을 미친다는 인식이 퍼져있음.

☐ 제1차 보고서7)에서는 보험부채가 만기보유증권이나 중도매각가능증

권과 같은 중도청산가능증권과 같이 다루어져야 함을 제안했었음.  

  

 o 공정가치체계의 도입은 IASB의 오랜 숙원이며, 각국 회계기준제정

기관들과 미국의 FASB, 영국의 ASB 역시 그러한데, 이들에게 공정

가치는 회계개념 틀의 핵심을 구성하고 있기 때문임.

  - 그러나 현실적으로 IASB는 실제 세계의 복잡성과 시행상 문제에 

부딪히면서 실용주의 노선을 보이고 있음. 

7) Dickinson, G., (February 2003), The Search for International Financial Reporting Standards, S
pecial Re-port to the Task Force on Accountancy of Geneva Association. Geneva Papers on 
Risk and Insurance: Issues and Practice. Special Issue.
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