
Ⅰ . 序論

生命保險에서 價格은 사전적으로 책정되는 保險料와 사후적으로 결정

되는 契約者配當까지를 포함한다. 생명보험상품의 장기적 특성 및 미래의

불확정성으로 인해 보험료 계산에는 장래에 실현될 경제·사회환경을 안

정적으로 예측한 보험료 산출기초가 사용되고 있다. 보험료 算出基礎로는

이자율(interest rate), 위험률(m ortality rate), 사업비율(expense rate) 등이

있으며, 과거의 추세와 미래에 대한 예측을 바탕으로 산출된다1).

이렇게 계산된 보험료로 영업을 하고 자산운용을 행한 후 잉여가 발생

하면 계약자에게 환원하는데 이를 계약자배당(p olicyholder dividend)이라

고 한다. 따라서 계약자가 실제로 부담하는 보험가격은 사전에 납입하는

보험료에서 사후에 지급 받는 배당금을 차감한 금액으로 볼 수 있어2), 향

후 소비자의 보험상품 가격에 대한 관심이 증대하면 계약자배당도 상품

선택의 중요한 요소가 될 수 있다.

계약자배당은 보험료 산출기초율별로 損益을 분석하여 이익이 발생하

면 계약자에게 배당하는 것으로, 예정이자율과 실제이자율과의 차이는 이

자율차배당, 예정위험률과 실제위험률과의 차이는 위험률차배당, 예정사업

비율과 실제사업비율과의 차이는 사업비차배당으로 지급하게 된다.

한편, 우리나라는 ' 99년 현재 사업비차배당은 실시하지 않고 있다. 이

는 ' 87년 대내외개방 이후 많은 보험회사가 신설되었으며, 보험회사의 특

1) 우리나라에서는 위험률, 이자율, 사업비율만 사용되나, 가격산출이 자유화된

미국 등에서는 실효·해약 등 탈퇴율을 추가하여 사용하고 있다.

2) 현실적으로 보험회사의 영업결과 손실이 발생하더라도 보험료를 추가로 납입

하는 경우는 없으므로 진정한 보험가격은 납입보험료에서 지급 받은 배당금

을 차감한다.
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성상 초기에 많은 사업비가 필요하여 대부분의 후발 신설사에서 사업비차

익을 시현하지 못한 것도 주요한 원인이 되고 있다. 즉, 경쟁기반이 구축

되지 않은 상태에서 사업비차배당제도의 도입은 후발사들의 價格競爭力

열세로 회사의 계속성을 위협할 수 있기 때문이다.

하지만, 현재는 대부분의 後發 新設社들의 이연사업비 상각기간3)이 끝

났고, OECD, IMF등 경제기구로부터 가격자유화의 조속한 실현 요청, 국

제적 정합성 충족의 목소리가 높아짐에 따라 2000년 4월부터 예정사업비

율 자유화 및 사업비차배당제도가 도입되는 등 생명보험의 完全한 價格自

由化가 시행될 예정으로 있다.

또한, 최근에는 생명보험회사의 상장을 둘러싸고 주주지분 및 계약자

지분의 적정 배분에 대한 논란이 일고 있다. 이처럼 첨예한 대립이 일고

있는 것은 배당에 대한 과학적이고 합리적인 기준 설정이 미흡했던 것도

하나의 원인이 될 수 있다. 이러한 문제가 재연되지 않도록 자유화 시기

에는 공평성의 관점에서 계약자지분과 주주지분을 분리하고 계약자지분

또한, 계약자간 불평등이 없도록, 간편하면서도 科學的이고 合理的인 방식

에 의해 배당이 이루어져야 할 것이다.

이에 따라 본 보고서는 주요국의 사업비차배당제도 및 현황을 살펴보

고, 국내에 도입가능한 과학적이고 합리적인 사업비차배당제도 및 會社別

特性에 부합하는 대응방안을 연구하는데 의의가 있다. 따라서, 본 보고서

의 구성은 제2장에서 가격자유화의 진행상황, 계약자배당제도의 의의 및

국내 계약자배당제도의 현황을 살펴보고, 제3장에서는 미국, 일본 등 주요

국가에서 운영하는 사업비차배당제도를 고찰하고 시사점을 정리하였다.

3) 보험업법 제96조 (제비용의 상각)에 의해 설립비용과 처음 5사업년도의 사업비

를 회사 설립후 10년을 초과하지 않는 기간내에서 매년 그 일부를 상각할 수

있도록 하고 있다.
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제4장에서는 국내의 사업비차배당제도를 도입하는데 기여할 수 있도록 기

본방향, 분배방법, 도입효과 및 전제조건을 기술하여, 합리적인 사업비차

배당제도가 도입되도록 하였다. 제5장에서는 사업비차배당제도 도입에 따

른 일반적인 대응방안과 회사별 여건에 부합하는 對應戰略을 제시함으로

써 가격자유화에 능동적으로 대처할 수 있도록 하였고, 끝으로 결론에서

는 본 연구의 내용을 요약·정리하였다.
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