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 I. 머리말

□ 최근 국내외 경제⦁금융환경이 급속히 악화됨에 따라 지난 3

년간 경상GDP 성장률을 상회하는 고성장을 유지해 온 보험

산업도 향후 성장률 둔화가 예상되고 있음.

  ○ 유가 및 원자재가격 상승으로 인한 물가상승과 국제금융시장 불

안으로 우리나라의 경제성장률이 애초 전망치 보다 하락할 것으

로 예상됨.

  ○ 보험산업의 경우 주식시장 침체에 따른 변액보험의 성장률 둔화, 

고유가로 인한 자동차 등록대수의 감소, 경기침체로 인한 가처분소

득의 감소로 인한 보험구매력 약화가 예상되고 있음.

□ 2008년 상반기의 악화된 경제⦁금융 대외여건이 하반기에도 

지속될 것으로 전망되므로 국내외 경제⦁금융 환경의 변화를 

진단 및 전망해 보고, 경제상황이 보험산업에 미치는 영향을 

파악하여 대비할 필요가 있음.

  ○ 이 보고서는 2007년 11월에 발간된 『2008년 보험산업 전망과 과

제』를 최근의 경제⦁금융환경 변화에 따라 보험시장의 규모, 즉 

수입보험료를 중심으로 보완하고 이에 따른 시사점을 도출할 목적

으로 작성되었음.

□ Ⅱ장에서 경제⦁금융 시장의 환경 변화를, 그리고 Ⅲ장에서는 

보험산업 전체의 흐름과 종목별 특징에 대해서 최근 동향과 

전망을 논의하고, Ⅳ장에서는 시사점을 도출함.
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 Ⅱ. 경제⦁금융 환경

□ 2008년 경제⦁금융환경은 내수를 중심으로 성장률이 둔화되

고 물가상승압력이 커지는 가운데 물가상승 억제를 위한 금

리 상승이 이어질 것으로 예상  

○ 보험산업의 입장에서는 전반적인 경기둔화 국면과 금리 상승추세 

및 주식시장 침체라는 경제⦁금융환경에 직면할 것으로 보임.

1. 실물 경제 환경

□ 2008년 세계경제는 공통적으로 유가 및 원자재가격 상승, 국제

금융시장 불안, 물가상승에 직면해 있는 가운데 대부분의 국가

가 2007년에 비해 성장률이 하락할 것으로 예상

○ OECD는 2008년 세계 경제성장률을 1.8%, 미국은 1.2%, 유로지역

은 1.9%로 하향 수정 전망하였고 IMF는 중국의 성장률을 9.3%로 

하향 수정 전망 

□ 2008년 국내경제는 수출을 제외한 민간소비, 설비투자, 건설투

자 모두가 최근 2~3년간의 최저수준을 기록하는 가운데 실질

GDP 증가율은 4.3%를 기록할 것으로 전망 

○ 하반기 민간소비는 1/4분기의 3.4%보다 더욱 감소하여 2008년 전체

적으로는 전년의 4.5%보다 크게 감소한 3.2%가 될 것으로 전망 

  - 민간소비의 회복은 고유가發 물가상승으로 인한 실질구매력 하락, 

주식가격하락에 따른 마이너스 자산효과, 유동성 조절목적의 대출

금리 상승으로 인한 가계 부채부담 가중으로 더딜 것으로 전망

○ 건설투자는 2007년보다 소폭 증가한 1.8%수준을 기록할 것으로 예
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상되며 설비투자는 국산 및 수입자본재 설비투자의 감소로 2007년

의 7.6%보다 크게 감소한 3.8%수준의 저성장을 할 것으로 예상

  - 설비투자의 선행지표들인 국내기계수주의 하락(4/4분기  30.0%→

5월 -1.1%)과, 기계류수입의 하락(4/4분기 30.6%→5월 5.7%)을 볼 

때 설비투자는 2007년에 비해 크게 감소할 것으로 전망

○ 2008년 경상수지는 적자를 기록할 것으로 예상   

  - 수출은 대외 수출환경이 악화됨에도 불구하고 그간의 수출지역 

다변화와 선박□무선통신기기 등 주력품목의 경쟁력 강화로 두 

자리 수자인 18.0%를 기록할 것으로 전망

  - 수입은 원유□원자재가격 상승으로 25.5%에 이를 것으로 전망

○ 소비자물가는 2.5%를 기록한 2007년보다 크게 증가하여 4.6%에 

이를 것으로 전망 

  - 상반기 소비자물가는 국제 원자재가격에 직□간접적으로 영향을 

받는 품목의 가격인상으로 4.3%까지 상승할 것으로 추정되며, 

  - 하반기에는 수입물가 상승이 시차를 두고 소비자물가 전반에 반

영될 것으로 예상되는 가운데 달러에 대한 원화의 약세는 수입

물가 상승을 더욱 부추길 것으로 보임. 

  <그림 1> 부문별 성장률 추이   <그림 2> 수출 수입 증가율 추이
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2. 금융 시장 환경

□ 하반기 기준금리는 물가상승 억제를 위한 인상 압력이 커질 

것으로 예상되는 가운데 물가상승의 다른 요인으로 지목되는 

원/달러 환율 상승추세는 안정화 추세로 전환될 것으로 전망

○ 시중유동성의 빠른 증가가 물가상승을 유발할 가능성이 높아짐에 

따라 기준금리의 인상이 예상되지만 큰 폭의 인상은 가계소비를 위

축시킬 것으로 우려되어 제한적인 상승이 예상

  - 주택담보대출 중심의 가계대출이 2007년 1/4분기 1.3조에서 2008 

년 1/4분기  2.7조로 증가함에 따라 큰 폭의 금리 인상은 어려울  

것으로 보임.

○ 물가상승 억제를 위해 외환당국이 환율시장 개입을 표명하는 가

운데 외환시장은 변동 폭이 줄어들면서 안정화 기조로 전환될 것

으로 전망

  - 그러나 경상수지 적자로 인한 달러공급의 위축과 유가를 비롯한 

원자재 가격 상승, 외국인 주식매도 증가로 인한 달러수요의 증

가로 인해 빠른 환율 하향추세 전환은 힘들 것으로 예상 

<그림 3> 국내 장단기 금리 추이      <그림 4> 원화 환율 추이
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     자료 : 한국은행                            자료 : 한국은행
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     <그림 5> 금융상품별 자금 유출입 현황        
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□ 주식시장의 혼조세로 주식형 펀드에 대한 선호가 하락되는 

가운데 치솟는 물가 상승은 시장의 실질금리 하락을 가져올 

것으로 예상되며 이에 따라 시중자금은 단기화 될 가능성이 

높을 것으로 전망 

○ 시중자금은 실세총예금에서 이탈하여 단기 고수익보장이 가능한 

양도성예금 및 MMF 등 단기성 대기자금으로의 이동이 증가할 

것으로 전망 

□ 2008년 국내경제는 경기하강 징후와 물가상승 예상이 가계소

비심리를 위축하는 가운데 주식시장의 불안정은 보험시장의 

경제 여건을 더욱 악화시킬 것으로 예상

○ 투자의 급격한 감소세는 특종, 화재, 해상 등 관련 상품에 부정적 

인 환경을 제공하는 반면, 두 자리 수의 증가가 예상되는 수출은 

2007년과 마찬가지로 긍정적인 환경을 제공

○ 주가 하락에 의한 마이너스자산 효과, 가계부채 상환부담 증가 

및 시중자금 단기화는 장기상품인 보험수요에 불리하게 작용
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○ 특히 주식시장 불안정 및 주가의 하향 수렴에 따라 최근 성장세

가 눈에 띄는 변액보험의 성장세에 변화가 예상

<표 1> 2008년 주요 경제 지표 전망

                                                             (전년동기대비 %)

경제지표 2005  2006 2007 2008(F)

실질GDP 

(경상GDP) 

민간소비 

건설투자

설비투자 

재화수출 

재화수입

4.2 

4.0 

3.6 

-0.2

5.7 

9.7

6.4 

  5.1

 4.6 

 4.5 

-0.1

7.8 

12.4

 11.2

5.0 

6.3 

4.5 

1.2

7.6 

12.0

 10.9

4.3(5.2)

9.1(7.3)

3.2(5.0)

1.8(4.7)

3.8(6.8)

10.8(7.5)

10.2(7.4)

경상수지규모(US$억) 

상품수지규모(US$억)

        수출(통관)

        수입(통관)

149.8 

326.8

12.0

16.4 

53.8

279.0

14.4

18.4

59.5

294.0

14.1

15.3

-105(18.3)

85(242.0)

18.0(10.8) 

25.5(11.8)

소비자물가(연평균) 

국고채(3년) 

원/달러(연평균, 평잔) 

실업률 

2.8 

4.27 

1,024.3 

3.7 

2.2

4.83

955.5

3.5

2.5

5.23

929.2

3.2

4.6(2.9)

5.9(5.5)

1,050.0(905.0)

3.2(3.2)

  

    주 : 2008(F)는 보험연구원의 수정전망이며, ( )는 2007년 11월 현재의 초기전망임.



- 7 -

 Ⅲ. 수입보험료 전망

1. 주요 지표

□ 보험산업 수입보험료는 최근 3년 연속 두 자리 수로 성장하

여 경상GDP 성장률을 상회하는 견조한 성장세를 유지하였으

며, 특히 FY2007에는 13.6% 성장

 ○ FY2007에는 주식시장 호황과 노후대비 수요의 확대로 변액

연금 및 변액유니버셜보험이 대폭 성장

 ○ 또한 건강보장에 대한 수요 확대로 건강보험과 장기손해보험

이 고성장을 하였으며, 외제차와 중대형차의 보급 확대 등 차

량고급화와 보험료 조정의 영향으로 자동차보험의 수입보험료

도 증가

<표 2> 보험산업 수입보험료 전망

                                                           (단위 : 조원, %)

구  분 FY2001 FY2002 FY2003 FY2004 FY2005 FY2006 FY2007 FY2008(F)

생명보험 
47.4 

(-8.3)
49.1 
(3.6)

50.4 
(2.7)

53.7 
(6.6)

61.5
(13.5)

66.5
(8.1)

75.1
(13.0)

81.2
(8.1)

손해보험 
18.7 

(10.9)
20.6 

(10.3)
21.4 
(3.7)

23.2 
(8.6)

25.7
(10.8)

29.6
(15.0)

34.0
(14.9)

37.9
(11.6)

전  체 
66.1 

(-3.6)
69.7 
(5.5)

71.8 
(3.0)

76.9 
(7.2)

87.2
(13.3)

96.0
(10.1)

109.1
(13.6)

119.1
(9.2)

 주 : ( )는 억원 단위 성장률임.

□ FY2008 보험산업은 악화된 경제⦁금융환경으로 인해 부정적인 

영향을 받겠으나, 보험기간이 장기이며 의무보험 성격을 가진 

다수 보험종목의 특성상 수입보험료 성장률은 급격한 하락 없

이 9%대에 머무를 전망
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 ○ 특히 주식시장의 침체로 변액보험의 상승세가 둔화될 것이

며, 시중금리 인상으로 저축성보험에 대한 매력도 감소

 ○ 또한 고유가로 인한 차량등록대수의 증가속도 둔화로 자동

차보험 수입보험료도 성장 둔화 예상

 ○ FY2008 보험침투도(insurance penetration)는 수입보험료 증가율

이 경상 GDP 증가율과 유사해짐에 따라 12.1%로 전년 수준을 

유지할 것으로 예상됨.

<그림 6> 경상GDP 성장률 및 수입보험료 성장률 추이
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<그림 7> 보험침투도 추이
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        주 : 보험침투도는 수입보험료/경상GDP임.



- 9 -

2. 생명보험

<FY2007 수입보험료 현황>

□ FY2007 생명보험 수입보험료는 증시호황에 따른 변액보험상

품 판매증가와 단체보험 실적개선 등의 영향으로 FY2006에 

비해 4.9%p 증가한 13.0%의 성장률을 나타냄.

<그림 8>변액보험 수입보험료 추이  <그림 9>최근 KOSPI와 변액보험 추이
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○ FY2007 특별계정 변액보험 수입보험료는 50.9% 성장하며 개인보

험 수입보험료의 성장을 견인하였으며, 변액연금과 변액유니버셜 

상품의 판매 호조로 생존보험, 생사혼합보험 수입보험료 성장이 

두드러졌음. 

○ FY2006 마이너스 성장을 기록하였던 단체보험 수입보험료는 퇴직

연금 가입이 크게 증가하면서 FY2007 9.7%의 성장률을 기록함.

 - 일반단체보험은 기업들의 계속적인 수요감소로 인해 -5.4%성장하

며 계속적인 마이너스 성장 추세를 이어갔으나, 

 - 2005년 12월부터 판매된 퇴직연금이 정부의 퇴직연금 활성화 조
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치와 퇴직보험의 퇴직연금 전환 등과 맞물려 크게 성장하면서 단

체보험 상품 성장을 견인함.

<그림 10> 단체보험 수입보험료 추이
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<표 3> FY2008 생명보험 종목별 수입보험료 전망

                                                    (단위 : 억 원, %)

보험종목 
FY2006 FY2007 FY2008(F)

보험료 증가율 보험료 증가율 보험료 증가율

개인보험 598,999 9.4 679,058 13.4(13.7) 728,088 7.2( 9.4)

  - 생존 180,587 13.4 223,900 24.0(23.4) 247,587 10.6(15.9)

  - 사망 294,199 5.6 306,813 4.3( 5.3) 319,322 4.1( 5.0)

  - 생사혼합 124,213 13.2 148,345 19.4(19.7) 161,178 8.7( 8.9)

단체보험 65,550 -2.5 71,898 9.7( 4.0) 84,009 16.8( 4.4)

- 일반단체 12,379 -12.3 11,712 -5.4 10,857 -7.3( - )

- 퇴직보험 49,472 -6.8 49,606 0.3 50,201 1.2( - )

- 퇴직연금 3,700 - 10,580 186.0 22,951 116.9( - )

합 계 664,549 8.1 750,956 13.0(12.8) 812,096 8.1( 8.9)

  주 : 1) ( )안은 2007년 11월 현재 보험연구원의 추정⦁전망치임.

       2) 변액보험은 종목별로 개인보험에 포함되었음.

       3) 기존에는 단체보험 전체만을 전망하였으나 금번 수정전망부터는 분리 전망함.
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<FY2008 종목별 성장률 전망>

□ FY2008에는 주식시장 변동성 확대와 경제성장률 둔화 등의 

요인으로 인해 생명보험 수입보험료 증가율이 FY2007(13.0%)

보다 낮은 8%대를 기록할 것으로 예상되며 수입보험료 규모

는 81조원 수준에 이를 것으로 전망됨.

 ○ 2007년 증시는 1,400 포인트 대에서 출발하여 꾸준히 상승하면서 

10월 경 2,000포인트를 돌파하는 등 가파른 상승세를 보였으나 

미국 서브프라임 모기지 사태로 인한 미국 경기둔화 우려로 

2008년 3월 1,500포인트 선까지 하락함. 

  - 변액보험 수입보험료 또한 주가지수 상승과 맥을 같이하여 가파

르게 증가하였으나 2007년 10월 이후 주가지수가 조정을 나타내

면서 변액보험 수입보험료 증가도 정체됨.

□ 개인보험은 변액보험 성장 둔화에 따라 FY2007(13.4%) 보다 

낮은 7%대의 성장이 예상됨.

○ FY2008 사망보험은 종신보험 성장세가 소폭 회복되겠으나, 암보

험 등 질병보험 성장률 둔화 추세가 계속될 것으로 보이고 경기

둔화가 영향을 미칠 것으로 예상되어 FY2007(4.3%) 보다 낮은 

4.1%의 성장률을 나타낼 것으로 보임.

  - 종신보험은 FY2005 -1.9%, FY2006 1.5% 성장하는 등 최근 성장

률 정체를 겪어왔으나, 일부 대형사의 마케팅 강화 효과로 

FY2007 6.3% 성장하며 성장성이 소폭 회복되고 있음.

  - 질병보험의 성장률은 갈수록 낮아지는 추세(FY2005 10.4%→

FY2006 7.5%→FY2007 2.2%)이나, 2008년 5월부터 일부 생보사

들이 개인형 실손의료비보장보험 판매를 시작함으로써 성장세가 
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일부 회복될 수 있을 것으로 기대됨.

  - 그러나 2008년에는 경기침체로 인한 가처분소득의 감소로 저축

성보험 뿐만 아니라 사망보험, 즉 보장성보험에 대한 보험수요

도 일부 위축될 것이라 판단됨.

○ FY2008 생존보험은 전년도 큰 폭 성장에 따른 기저효과와 주식

시장 변동성 확대로 인한 변액연금 수입보험료 성장둔화가 예상

되기 때문에 전년(24.0%)에 비해 낮아진 10.6%의 성장률을 기록

할 것으로 전망됨.

  - 생존보험 중 변액연금이 차지하는 비중은 36.6%로, 주식시장 상

황변화에 따른 변액보험 상품의 전반적인 수요 둔화는 생존보험 

전체의 성장성에 영향을 줄 것으로 판단됨.

○ FY2008 생사혼합보험은 주식시장 변동성 확대에 따라 변액유니

버셜 보험의 성장률이 둔화될 것으로 예상되어 지난해보다 감소

한 8.7%의 성장률을 기록할 것으로 보임.

  - FY2007 변액유니버셜보험은 46.2% (FY2006 51.6%) 성장하여 생

사혼합보험의 성장을 이끌었으나 최근 불안정한 주식시장으로 

인해 성장률이 정체되고 있음.

  - 기타 저축성 보험은 FY2007 -2.8% 성장하며 마이너스 성장 추세를 

이어갔으며 FY2008에도 뚜렷한 성장요인이 없고 시중금리 상승 등

의 악재로 인해 계속적인 침체를 이어갈 것으로 보임.

○ FY2008 단체보험은 정부의 퇴직연금 활성화 조치에 따라 전년에 

이어 퇴직연금 가입 증가 추세가 지속될 것으로 예상되어 지난해

보다 7.1%p 높은 16.8%의 성장률을 나타낼 것으로 전망됨.
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변  액  보  험 개인보험 전체

보험종목
초  회
보험료

수  입
보험료

초회
비중

보험종목
수  입
보험료

변액보험
비    중

변액종신   125 7,635 1.6% 사망보험 319,322 2.4%

변    액

유니버셜
16,408 96,353 17.0% 생사혼합 161,178 59.8%

변액연금 35,927 90,580 39.7% 생존보험 247,587 36.6%

합    계 52,461 194,569 27.0% 합    계 728,087 26.7%

□ FY2007 변액보험의 수입보험료는 19.5조원으로 생명보

험 전체 수입보험료의 26.7%를 점하고 있으며, FY2008 

생명보험 수입보험료 전망에서도 변액보험의 성장세 유

지여부가 가장 중요한 역할을 하고 있음.

<표 4> 변액보험 초회보험료 및 수입보험료 비중

□ 변액연금보험과 변액유니버셜보험 수입보험료는 FY2007 각각 

63.6%, 46.2% 성장하며 변액보험부문의 급성장을 이끌어 왔음.

  - FY2007 변액보험 부문의 이러한 급성장은 주식시장 흐름과 

상당히 밀접한 모습을 보이고 있기 때문에 주식시장의 변

동성이 커지게 될 경우 성장세가 둔화될 것으로 예상

  - 특히 변액연금보험은 일시납으로 가입하는 비중이 다른 변액

보험상품 보다 높아 주가의 변동성이 적립금에 미치는 영향

이 크므로 주식시장이 계속해서 조정을 보일 경우 상대적으

로 큰 영향을 받을 수 있을 것으로 보임.

변액보험시장 전망
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<그림 11>월별 주가지수와 변액연금, 변액유니버셜 초회보험료 추이
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□ FY2008 변액보험 수입보험료는 변액연금과 변액유니버

셜보험의 수입보험료 증가세가 둔화될 것으로 예상되어 

FY2006 (37.5%), FY2007 (50.9%)에 비해 큰 폭 감소한 

15.8%의 성장률을 나타낼 것으로 전망됨.

 - 그러나 전반적으로 보면 변액보험은 해약시 원금손실이 발생할 

수 있고, 펀드유형을 주식형에서 채권형으로 전환할 수 있으며, 

전년도에 급성장한 신계약의 계속보험료 유입으로 어느 정도의 

성장세는 유지할 것으로 전망됨.

<그림 12> 변액보험 수입보험료 증가율 전망
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3. 손해보험

□ FY2007 손해보험 산업은 장기손해보험의 지속적인 고성장세 

및 자동차보험의 성장세 회복에 힘입어 전년대비 14.9% 성장

률을 기록

□ FY2008 손해보험은 장기손해보험과 퇴직연금의 양호한 성장

세에도 불구하고, 자동차보험의 성장률 둔화 및 일반손해보험

의 부진에 따라 전체 성장률은 전년대비 감소한 11.6%로 전망

○ 장기손해보험은 작년의 고성장에 따른 기술적 요인과 시중금리 

상승으로 인해 저축성보험의 매력도 감소로 성장 폭 둔화 전망

  - 장기보험 전체 초회보험료 성장률 : FY2006(24.2%) → FY2007(3.2%)

  - 저축성장기보험 초회보험료 성장률 : FY2006(39.5%) → FY2007(-7.1%)

○ 자동차보험은 고유가로 인한 자동차등록대수 증가율 감소와 운행

거리 단축에 따른 손해율 개선으로 인한 원수보험료 감소, 온라

인 자보의 성장으로 인한 가격경쟁 격화로 성장률이 다소 하락

할 것으로 전망

○ 일반손해보험은 기업투자 감소, 건설경기 부진으로 수요 감소가 예상

<그림 13> 손해보험 종목별 성장률 추이 및 전망
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주 : 장기손해보험의 경우 개인연금, 퇴직보험(연금)을 포함함.
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<표 5> FY2008 손해보험 종목별 원수보험료 전망

                                                             (단위 : 억 원, %)

 

종 목
FY2006 FY2007 FY2008(F)

보험료 증가율 보험료 증가율 보험료 증가율

화  재 3,132 -3.4 3,075 -1.8(-1.0) 3,044 -1.0(1.3)
해  상 6,324 19.8 6,518 3.1(-1.6) 6,681 2.5(2.6)
자동차 96,492 9.8 108,095 12.0(11.4) 112,634 4.2(4.4)
보  증 11,427 13.5 9,940 -13.0(-12.6) 10,416 4.8(4.8)
특  종 25,810 9.8 28,371 9.0(11.6) 30,670 8.1(9.8)
장  기 136,802 21.5 163,436 19.5(19.8) 190,402 16.5(17.7)
개  인 7,975 14.3 9,995 25.3(23.9) 11,054 10.6(12.8)

퇴직보험 6,542 -15.0 8,258 26.2(-5.8) 10,347 25.3(-3.1)
퇴직연금 1,325 - 2,133 61.0(  - ) 3,903 83.0(  - )
합  계  295,829 15.0 339,818 14.9(13.9) 379,151 11.6(11.4)

주 : 1) ( )안은 2007년 11월 현재 보험연구원의 추정⦁전망치임.
    2) 특종보험에는 해외원보험, 부수사업, 권원보험이 포함됨.

3) 기존에는 퇴직보험에 퇴직연금을 포함하여 전망하였으나 금번 수정전망
부터 이를 분리하여 전망함.

<그림 14> 손해보험 종목별 시장점유율 추이
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         주 : 장기손해보험의 경우 개인연금, 퇴직보험(연금)을 포함함

<종목별 성장률>

□ 자동차보험

○ FY2007 자동차보험은 자동차 등록대수의 증가율 감소 및 직판시
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장 확대로 인한 가격경쟁에도 불구, 손해율 악화로 인한 잇단 보

험료 인상 효과로 인해 전년대비 12.0%의 성장률을 기록

   - FY2007 자동차보험의 온라인채널 판매 비중은 17.3%로 비중확

대가 지속되고 있는 것으로 나타남.

<표 6> 자동차등록대수 증가율 및 자동차보험 온라인비중 추이

 

구 분 FY2003 FY2004 FY2005 FY2006 FY2007

등록대수 증가율 3.3% 2.4% 3.4% 3.4% 3.0%

온라인 비중 5.7% 8.8% 10.3% 13.4% 17.3%

    자료 : 보험개발원, 『업무보고서』, 각 월호

○ FY2008 자동차보험은 대형차·수입차 등 고급차시장의 성장이 지

속될 것으로 예상되나, 고유가로 인한 자동차 등록대수 증가세 

감소와 보험료 인상효과 소진으로 저성장이 예상됨.

<그림 15> 자동차보험 대당보험료 및 평균유효대수증가율 추이
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       주 : 대당보험료는 원수보험료/평균유효대수로 운전자보험과 외화표시보험 실적은 제외함.
     자료 : 보험개발원,『업무보고서』, 각 월호
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<그림 16> 대형승용차 및 수입승용차의 등록비중 추이
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     자료 : 건설교통부, 자동차등록현황

  - 고유가로 인한 자동차 운행제한으로 손해율은 개선될 전망이나 이

로 인한 보험료 인하압력이 거세지고, 온라인 직판사들의 가격경

쟁이 다시 격화되어 자동차보험은 4.2% 성장에 그칠 것으로 전망

□ 장기손해보험

○ FY2007 장기손해보험은 통합형 보험의 높은 성장세와 상해 및 저축

성 부문의 꾸준한 수요에 힘입어 전년대비 19.5%의 고성장을 지속

  <표 7> FY2007 장기손해보험 종목별 성장률

구분 원수보험료 기준 초회보험료 기준

    장기보험계 19.5% 3.2%

     - 상해 24.8% 20.7%

     - 운전자 2.9% 0.7%

     - 재물 3.8% 13.6%

     - 질병 10.3% 52.3%

     - 저축성 21.9% -7.1%

     - 통합형 50.0% -16.3%



- 19 -

<그림 17> 장기손해보험 연도별 보험료 성장 추이
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○ FY2008에도 장기손해보험은 고령화의 급속한 진행으로 상해 및 

질병부문에 대한 중점보장 상품 선호가 지속될 것으로 예상하고 

있으나, 대형사를 중심으로 외형보다 수익성에 치중한 경영전략 

추진으로 전년대비 성장 폭이 감소한 16.5%의 성장률을 전망  

  - 초회보험료 성장률이 원수보험료 대비 현저히 밑도는 것으로 나

타나 성장세가 꺾이고 있으나, 계속보험료의 유입으로 원수보험

료 성장에는 큰 영향을 미치지는 않을 것으로 예상

  - 또한 최근 대형사를 위주로 불량손해율 담보 관련 경험위험률을 상

향 산출하는 등 언더라이팅 강화와 함께 적극적 수익관리에 나서

며 내실위주의 경영전략을 추진하는 것도 성장 폭 감소의 한 요인

<그림 18> 장기손해보험 부문별 초회보험료 성장 추이
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□ 일반손해보험

○ FY2007 일반손해보험은 특종 및 해상보험의 양호한 성장에도 불

구하고 보증보험 및 화재보험에서의 마이너스 성장으로 2.6%의 

미미한 성장을 시현

○ 반면, FY2008에는 상해보험 중심의 특종보험 성장 및 보증보험의 

성장세가 회복되면서 6.1%의 성장률을 기록할 것으로 전망

  - 온라인 자동차보험회사들이 자동차보험 일변도에서 벗어나 상해ᆞ

질병ᆞ장기 건강보험 등 다른 손해보험 분야로 사업영역을 넓혀나

가고 있어 장기보험 및 상해보험시장 확대에 일조

○ 화재보험

  - FY2008 화재보험은 일반물건의 보험료 인하, 민간부문의 투자 

부진 및 건설경기 침체 등 부정적 영향으로 마이너스 성장

(-1.0%)을 이어갈 것으로 전망

○ 해상보험

  - FY2008 해상보험은 조선건조량 사상최대 기록 예상 및 고가선박 

증가 추세로 인한 선박보험 중심의 소폭 성장이 예상되나, 적하

보험의 보험료 인하 및 수출증가율 둔화 등에 따른 영향으로 전

체적으로 2.5% 성장할 것으로 전망

○ 특종보험 

  - FY2008 특종보험은 공공부문 건설 투자 부진에도 불구, 상해보

험의 고성장 기조와 종합보험의 보험료 인상효과로 인해 전년 

대비 8.1% 성장할 것으로 전망

  - 상해보험은 건강에 대한 관심 증가 및 기업의 대북진출로 인한 

단체 상해보험 시장의 활성화가 기대

  - 기술보험은 공공부문 건설 증가세 하락과 민간부문의 위축세 지속, 
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□ 정부의 퇴직연금 활성화조치로 2007년부터 퇴직급여충

당금 손비인정비율이 기존 40%에서 35%로 축소(2009년

부터는 30%로 축소)되고 2011년부터 기존 퇴직보험·신

탁에 대한 손비인정제도가 폐지될 예정

보험료 인하 효과가 병행되어 마이너스 성장을 지속할 것으로 전망

  - 책임보험은 지난해 실화책임법 적용중지 선고에 따른 배상책임 보

상범위 확대와 생산물배상책임보험에 대한 관심증대에도 불구하고 

건설공제 등 유사보험의 역할 확대로 성장 폭은 낮을 것으로 예상

○ 보증보험

  - FY2008 보증보험은 모기지 신용보험(MCI) 등의 신용보험보험영

역의 감소세와 건설투자 침체로 인한 이행보증 등의 보증보험 

수요가 감소할 것으로 예상되나, 보증사의 해외진출 및 ABS보

증보험 판매 등 사업 확대 의지로 마이너스 성장을 회복(4.8%)

할 것으로 전망

□ 퇴직보험 및 퇴직연금

  - 퇴직보험은 퇴직급여충당금의 사내유보에 대한 손비인정비율 축

소로 대기업그룹 계열 보험사를 중심으로 전년 대비 26.2% 고성

장을 보임.

  - 2005년 12월부터 판매된 퇴직연금은 FY2007 전년대비 61.0%로  

고성장 하였으며, FY2008에도 정부의 퇴직연금 활성화 조치에 

힘입어 고성장을 이어갈 것으로 전망

퇴직보험⦁연금시장 전망
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  - 2008년 5월말 기준 국내 5인 이상 기업의 퇴직연금 가입

비율은 7.1% 정도에 불과하나, 일부 대형사업장의 퇴직연

금제도 도입과 퇴직보험·신탁의 퇴직연금 전환이 이루어

지고 있어 퇴직연금시장은 매년 급속한 성장이 예상됨.

  - 그러나 노사합의 등 가입조건이 까다로운 퇴직연금 가

입 대신 기존에 가입 중인 퇴직보험의 가입비율을 높여 

보험료를 추가 불입함으로써 일시적인 절세효과를 얻고

자 하는 경우도 많아 2010년 까지 퇴직보험시장도 동반 

성장할 것으로 전망됨.

□ 퇴직연금 적립금은 2008년 6월 현재 4조 442억원으로 전

년 동기 대비 191.0% 증가하였으며, 이 중 생명보험의 

비중은 38.8%, 손해보험의 비중은 7.3%를 차지하고 있음.

<그림 19> 퇴직연금 적립금 추이
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   자료 : 금감원
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 Ⅳ. 시사점

□ 2008년 정부의 하반기 경제운용은 경기진작보다는 물가안정

에 목표를 둘 것으로 보여 시중의 초과유동성 조절, 금리 상

승 및 원/달러 환율 안정화 시도가 이루어질 것으로 예상됨.

○ 물가상승 기대심리 억제를 위한 유동성조절 및 금리상승은 가계

의 금융부채가 늘어나고 있는 현 상황에서 대출 원리금 상환 부

담을 가중시킬 것이며,

○ 한편으로는 소비심리를 위축시킬 것으로 보여 이로 인한 보험의 

신계약 감소와 해약률 증가에 대한 대비가 필요할 것으로 보임.

○ 또한 시중의 초과유동성 조절은 주택시장으로의 자금 유입을 억

제해 보겠다는 정부의 의지가 포함되어 있는 만큼 이를 반영한 

보험사의 자산운용전략이 필요함. 

□ 한편, 글로벌 증시상황에 크게 영향을 받는 국내 주식시장은 

연말까지 하향 수렴화를 못 벗어날 것으로 예상되는 바, 전년

도까지 성장세를 누려온 변액보험 시장에 대한 접근 방법에 

변화가 필요할 것으로 보임. 

□ FY2008 생명보험시장은 종신보험 위주의 사망보장에서 변액

보험 위주의 자산관리로 주력상품이 계속 이동함과 동시에 

연금보험의 꾸준한 성장이 전망되며, 손해보험시장에서는 의

료비실손보장보험을 중심으로 장기손해보험 위주의 성장 지

속과 자동차보험의 성장세 둔화가 예상됨.

○ 특히 2008년에는 정부의 퇴직연금 활성화 정책에 따라 퇴직연금

시장 확대가 예상되나, 퇴직연금시장을 선점하기 위한 금융권 간 
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경쟁이 치열해질 전망됨.

□ FY2008년에는 주식시장의 변동성 증가와 경기침체로 인한 가

처분 소득의 감소로 신규수요 축소 및 유지율 하락을 방지하기 

위해 주식시장의 변동성 리스크가 적은 주력상품을 개발해야 

함.

○ 변액보험영역에서는 인덱스펀드와 주가지수파생상품 등에 투자함

으로써 수익률을 주가지수에 연동시켜 변액보험의 안정성을 강화

한 인덱스변액보험이 주력 상품이 될 것으로 예상됨.

○ 장기손해보험의 경우 의료비실손보험을 중심으로 각종 정액형 특

약이나 자동차보험, 배상책임보험 등을 부가한 통합보험 위주의 

상품전략을 유지하여야 하며, 손해율 개선에 따라 온라인자동차

보험의 지나친 가격경쟁이 유발되지 않도록 하여야 함.
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