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【 주간포커스 】

일본 지진 로 다시 보는 재해채권(Cat Bond)

란 연 원

 등 해  한 보험  피해가 가 고 고, 뉴 랜드 에 어 

본  보험시  경 에 라 해채 에 한 심  높아 고 

다.  해채  보험에 비해 행비  높 나 보험  에 는 

해 험  본시  전가시킬 수 고 비  에 는 본시 과  

낮   처  제공한다는 점  갖고 다. 아  나라에 는 해채

  않았 나 에 한 논 가 보다 어야 할 것  보 다.

□ 해  한 피해가 해가 갈수  가하고 는 가  본에  생한 

 보험· 보험 에 당한 실  생할 것  보 .

o 2010년 연 해나  등 참  해 계 보험 업   비  2009

년에 비해 60% 가한 430억 달러 ,  연 해  한  비  

약 400억 달러에 달함.

<그  1> 해  한 보험  비

           료: Swiss Re 
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o 그러나 2011년 3월 11  생한 본  본 보험업계 실  120~ 

350억 달러
1)
 정  정 고 , 실 가  당  해  보험

 전가  것  보
2)
. 

        - 에  본  보험  2005년 허  나 보험  700억 달

러보다 많  것 란  나 고 , 는 보험· 보험  신 등

에 정적  향  미  정  당한 실  보 .

□ 에 해 험에 한 보험· 보험  험 전가  해채

(Cat Bond)  보고 내 에  결과제에 해 알아보고  함.

o 해 험 란 나 허  또는 태 , 수  같   큰 피해  

 수 는  연적 험  생빈 수는 적 만  어 고 거  

실  하는 징  가짐.

o 적  보험 에  해 험  수하여 나 연 해  한 

보험  실  가하  해 에 는 보험시  경 에 적  처

하고  하  해 해채  하고 .

        - 해채 란 보험 가 수한 해( 연 해) 험  채  하여 

본시 에 전가하는  태  험 .

□ 해채  보험  해 실 험   해 본시 에 전가시

키는 보험연계 (Insurance-Linked Securities)  들  보험 고  생

여  정 에 라 정한 수  얻는 조

o 보험  수한 해 험에 해 보험 는 수 적  SPV 

(Special Purpose Vehicle)  하여 보험계약  맺 .

o SPV는 본시 에  에게 채  행함  보험계약에  험   헤 함.

o 채 행에 라  과 보험료  량채 에 

o 약정  고  생여  정 에 라 는 정한 수  얻 , 경 에 

라 원  실  볼 수 .

        - 채 만  약정  고가 생하  않는다  는 원 과 LIBOR

에 가 , 고 생 시엔 채 만 에 약정  조건에  원 과 

 게 .

1) 난 가업체  Eqecat  본 보험업계  실  120~250억 달러  전망하고 , 또 다  업체  AIR 월드 드는 

150~350억 달러  정하고 . 

2) 무 스
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<그  2> 해채  조 

□ 해채  1994년 하노  보험 가  행한  2005년  

수단  행규 가 가하 나 2008년  겪  감 하 고, 

근 들어 늘어나고 .  

o 1997년  2004년 는 보험업 심  제한   해 채 행액  

10억 달러 정 . 

o 그러나 2005년   시 참여     2007년 61억 달러

 

        - 보험업   비  뮤 얼 드, 헤 드, 행 등 다양한   

보하게 었 , 개  해채 드  해 가 가능하게 .

o 2008년 9월 브라 스 태  6개월 동안 해채  행  않았

나 2009년 2월 Atlas V Capital Limited가 2억 달러 규  해채  행

하는 등  34억 달러가  행  해채 시  다시 

<그  3> 해채  행규   

           료 : Muinich Re, Swiss Re, Thomson Reuters



                                                 KiRi Weekly 
2011.4.18

 

- 12 -

□ 해채  보험 에게 험 수단 , 그 고 에게  처  

제공한다는 점  만 해채  험  필연적 라는 점과 행에 

는 비  높다는 단점  존 함. 

o 해채  가  큰 점  보험 가 갖는 해 험  본시  전

가시킬 수 다는 점 , 해 험  본시 과 갖는  낮아 

에게  처  제공한다는 점  정적 . 

o 단, 해채  연 해라는 필연적  생할 수 에 없는 험   

한다는 점과 행에 어 가격 정  어 고 다수   참여   보험료

에 비해 2~3   비  생한다는 단점  가짐. 

□ 본  보험시  고 향  보험  크게  것  

에 라 나라에  해채  에 한 논 가 해  필 가 .

o 해채  행  매  해 는 객 적  해 계  해실적 료 

적, 보험  내  프라 , 시  참여  적  조 등  필  

o 해채 에 한 수 가 행 어야 하는 만큼  한 험 가  

필 하고, 해채  행  SPV에 보험  동 한  건
3)

 

적 할  여  결정해야 하 , SPV 감  정 어야 함. KiRi

3) 보험 가 보험  전업  하는 경  300억원  본  납 해야하나, SPV는 본시  조달한 원

 본 .




