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【 주간포커스 】

EU 재  재  가능 에 한 평가 

동겸 연 원

EU는 무  해 한시적  럽 정 정 (EFSF)  체

할 럽 정제 (ESM) 에 합 하 다. ESM  EU 원 에 제  제공

  행 등 민간 에   비  담하는  태  정 정

제 다. EU  정 는 ESM   해 시적   제  수  것

만 여전히 계경제    할 가능  높다는 것  적

 가 다.  

□ 그 스  시  촉  남 럽 가들  정 는 랜드에 한 제  

원, 스  신 등  하락 가능  제  등에   수 듯   행  

 가능  적   태 

o 그 스가 가 신 등  하락  채 담  가 에 라 년 5월 EU

 IMF   1,100   제  원 .

o 또한 EU  IMF는 랜드에 한 850   제 (2010.11.28)  승

하 .

        - EU  IMF는 랜드에 해 각각 450   225   원하고 

랜드 정 가 175   조달할 계

o 난 12월 신 가   하나  무 스가 스  신 등  강등  경고

□ 남 럽 가들  정  경에는    가채무  가, 단  

 한 제  등  적  .

o 2008년 말   한 경 체 극복  해 규  경 책과 

실 행 제  한 공적  집행 등  정  정 담  가

        - 그 스  랜드  경  GDP 비 정적  비  게  2009년

에는 15%에 는 것  나 남. 
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o 또한, 1999년 단  가 에 원 들  적  정책  

정책  시행할 수 게 에 라 체적  균  해 가 워짐. 

        -  폐가 는 경   가절하  해  경  보가 가능

하나, 단    EU 원 들  가채무, 경 수  조정  워

져 원  간 균   

<그  1> 럽 주  가  정
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  료: Eurostat

□ EU 원 들  그 스에 한 제  원 과정에  정 가  가  전 는 

것  하  해 2013년 6월  한시적  는 럽 정 정 (European 

Financial Stability Facility: EFSF)   

o EFSF  경   가들  보  4,400  , EU 에  책정 는 

 600  , IMF  출연  2,500   등 그 규 가 총 7,500  

에 달함.  

      

□ 최근에는 럽  정망 축  한  제  필  각 에 

라 럽연합 정 들  무 (2010.12.17)에  한시적  EFSF  체

할 럽 정제 (European Stability Mechanism: ESM)에 한 합  출
1)
  

 

1) European Council(2010), European Council 16-17 December 2010 Conclusions.
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o ESM  럽연합 원 에 제  제공   행 등 민간 에  

 비  담하는  태  정 정제 ,

o 원 들  보  시 에   차 한다는 점에  EFSF  하나, 

2013년 7월  행 는 채 에 해 집단채무 조정(Collective Action 

Clauses: CACs) 조항  적 한다는 점에  차 가 . 

- 집단채무 조정 조항 신  해 해당 채  보 한 민간투 가 실  

 담하게 .

□ 그 에  럽 무  해 정  극복  한  제  충, 

ECB  채 매 , 럽공동채 (Euro-bond) 행
2)
 등  제 나, 원  간 

 차  합  출에는 실  

o 포 투갈과 스  제  신청  생할 경 ,  조  럽 정 정

는  충당할 수  것  에 라 IMF  럽공동체 원

(EC)는 과적  전망 축  한   필  제시
3)
  

        - 특히, 스  경  제  원 시 그 규 가 4,090  에 달할 것

 
4)
, EU 원   4 째  높  담 (523  )  담하고 

 그 향  EU 전체   가능  높  것 라는 가

o 한 , 에  정  극복  해 럽공동채  행  제 하 나
5)
, 

그 택  정 건전  낮  원 들에게 돌 갈 것  전망 에 라 채

조달 가 승할 것  는 과 프랑스 등  에 히게 . 

□ EU  정 는 ESM   해 시적   제  수  것 만 여

전히 계경제    할 가능  높다는 것  적  가 

o EU 원 들  가 채 문제가   경 , 정  충, 럽공동채  

행 등에 한 논 가 각  가능  존 .

o 또한, EU 원 들  정 건전  한 정 축  시행할 경  계경  

복 가  수 , 남 럽 가  정 실 문제는 단 간에 해결  

 것  에 라 시   할 것  전

망 .KiRi

2) Thomas and Francois(2010), Beyond Maastricht: A New Deal for the Eurozone, European Council on Foreign Relations

3) The Telegraph, "IMF urges EU to boost €500bn bail-out fund to stem crisis", 06 December 2010
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