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【 주간포커스 】

일본 행의 추가 완화조치 내용  시사

 연 원

    난 8월 30  본 행  격한 엔  강 가 본경제 복 에 걸 돌  

 것  단하고 시  원   간 연  등  내  담  가 

조  하 다. 그러나 동 조 가 엔  강  정시 에는 

미흡하다는 평가  고 다. 미  가 조  시행과 본정  

시  개  여 가 향  본 시  향  결정할 것  전망 다.  

□ 본 행  근 계경제  실    격한 엔  강  본경제  

복 가  것 라는 가  8월 30  가 조  함. 

      

o 미 경제  블   계경제  실  에 라 본 주식시  

 시  안정한   업투  개 비 심 가 냉각

는 등 본경제  복   가 고 . 

o 엔/달러  1995년 5월 83엔  한  근 15년 만에 저  

하 , 닛 주가  2003년 에  어나  하고 . 

          

<그  1> 엔/달러   닛 주가  (1990~2010)

                 료 : Bloomberg 
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      o 특히, 격한 엔  강  업들   악 고  엔  강  

 었  여행업계 조차  향  경 악   여행객  감 하는 등 

시 에 한 정   압  가 .  

      o 에 본 행  당  9월 6∼7  개  정 었  정 에  가 

 여  결정하 고 하 나, 제적  조 가 다는 판단

에 라  열어 전격적  가 조  결정함. 

        - 가 조  시행  적  시 가 열  것   쇼  

책  해 개  2009년 12월  처 . 

 

□ 본 행   조 는 실  제  들에게  해주는 공

개시 조   시  원  하고 간  3개월에  6개월  

연 하는 등 양적 조  강 하는 정책 .  

      

o  연 0.1%  저 (고정 )1)  들에게 해주는 공개시 조  

규  존  20조엔(한  약 282조원)에  30조엔(한  423조원)  액함. 

  - 년 12월 시 에  10조엔 규   공  결정한  해 3월 

정 에   규  20조 엔  함.2)  

o 또한 존  20조엔  경  간  3개월 었 나 가  10조엔에 해

는 6개월  간  연 함.  

□  조 는 업  투   격한 엔  강  정에 여할 것 라

는 본 행  람과는 달  시  에 당히 미흡한 조 라는 평가가 

함.  

o 본 행   조  업들   게 빌   게 어 투 가 

고 해   매  가하는 등 엔 가   다  억제할   

것  하고 . 

  - 해 3월 공개시 조  해 시  원하   4월  엔 가 약

 보 는 등 어느 정  과  거   . 

1) 적  공개시 조   찰 참가  거쳐 적 가 결정 만,  공개시 조  단 시

 안정시  적  3개월 만   정책 에 해당하는 0.1%  고정  에 해

주고 .

2) 해 3월에 실시한 가 조 가 플    내   업들  비투   개

하  한 책 었다 ,  조 는 격한 엔 강 에    한 격  강함.
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o 그러나 본 행  책  미  달 전  었  만  시  하  

 내에 물  뿐만 아니라 시행 시  놓쳐  조 만   

격한 엔  강  정시 에는 역 족 라는 평가 . 

  -  조    엔/달러 과 닛 주가 는 당  폭 했 나, 

 다시 하락  전 는 등 시 에 다  향  주  하고 .  

 

□  책  시  전  한 근본 책  아니라는 점에  미  가 

책 시행  본정  시  개  여 에 라 향  본 시  

향  좌  전망 . 

o 본 행   조 가 시  전시  만한 근본적  책  아니라는 

평가가 한 만  가 책 압  거  것  전망 .  

o 또한 본  에  하고 근  엔  강 가 미  정책 에 

하는 가  문에 향  미  가 책  실시할 경  당 간 

엔  강   .     

o 미 시  동  한 만  적  정책 는 한계가 

므  각에 는 엔  강  억제하  해  정  적극적  시  개

 필  주 하고 . 

  - 2003~2004년에 본정 는 규  시 에 개 한 가 .

  - 그러나  주  경 복  하  실  엔  강  묵 하고 

는 주 들  공조가 투 하고 근  앙 행  시  개 에 

실패3)하  문에 시 에 는 본정 가 시  개 에 미 적  태

 견 할 것  보고 . KiRi

3) 해 5월  앙 행(SNB)   프랑  강  저 하  해 미     계 주  

10개 (G10) 앙 행   15년 만에 시  개 에 나 나 거  과  거  함. 


