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【 주간포커스 】

최근 가계부채 우  

경원 연 원

하    가시 , 주택가격 하락 등에 라 가계 채에 한 가 적

 제 고 다. 가계 채 문제  특  고 할  그 고 채무  능 에 한 

객 적  단  근거가 한 태에  가계 채 문제  과 하게  경제  심

각한 스크  제 하는 것  람 하  않다.  가계 채 문제에 한 

나  가 가계  안감  실  하여 가계  쏠  시키  

않  염 다. 가계 채에 한 나  보다는 가계 채 문제  시  스스 가 

가계 채  특  고 하여 할 수  시스  정비해야 할 것 다.  

□ 하    등 전략  본격  것  에 라 가계 채에 한 

가 적  제 고 .  

o 7월 6  한 행  한「  행태 」조  결과에  가

계  3/4  신 험 수가 20  2/4  16에 비해 4포 트나 승한 

것  나타남.

  - 「  행태 」는 내 16개  여신업무 책  

  한 행  시행하는 조  

  - 신 험 수는 0   0보다 크  클수  신 험  높아 는 것  

미   

o 는 가계 채가  가하고 는 가  하  주택가격 하락,  

 등  가계  무건전  악  것   문

□ 그러  가계 채 수  험 에 해 는 거시 료  결과  미시 료  

결과가 하  문에 에 한 논  정 할 필 가 .   

□ 저, 가계 채가 경제에 심각한 험 라는 주  다 과 같  주  거시

에 그 근거  고 . 
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o 첫째, 가계 채  거시  볼  개 가처  득 내  GDP 가  

보다 가계 채가 빠 게 가 

o 째, GDP 또는 가처 득 비 가계 채비  등 가계  채 능  나타

내는 거시 가 신 드 나  당시  하거나 높아짐.  

o 째, 또한 들 거시 들  비  달한 미  등 주  가들에 

비해  높거나 한 수 . 

  - 특 , 미  등  경    거  가계 채 조정

(deleveraging)  루어  가처 득 비 채비  뚜 한 하

락  보 고 는 등 나라  경  조  보 .  

o 넷째, 나라 가계 채는 조적  주택가격 하락,  승 등 거시경제 

에 취약한 특징  보 고 . 

  - 는 취  가계  절   주택담보  루어졌고 

 동   만 가 짧  문.  

□ 다  에 한  경  거시  미시 료  결과  근거  다 과 같  제시 

o 첫째, 거시  경  개 문  비 채 비  개 고 

고 실물 비 채비  주  가에 비해 낮  .

o 째, 내  격 수 능  양 한 수

  - 내 행  가계  연체  0.5~0.6%  안정적  수

  - 당  적 비 과 BIS 비  양 한 수  가

o 째, 나라 가계 채   ·고 득계  담하고  근  

액 가   신 가 높  계  주택담보  가에 

  - ·고 득(4·5 )계  전체 가계 채  63% 정  보

o 넷째, 주택담보  건전   담보 정비 (LTV)  2009년 하락(36% 

→ 34%)하 고 주 에 비해  적  낮  수 (미 , 본, , 프

랑스  경  70~80%)

o 다 째, 가계 채    경제  시나  제 고 나 각 단계

, 고  객 적 근거가 취약(그  참조) 

  - 시나 가 하  해 는 가계  연체  높아 고 에 라 주택  

처  주택가격  락하여야 하는  아  단계  나타나야 할 

 생하  않고 .

  - 행  담보 정비  40%  넘  않고  주택에 한 적 수

 하여 주택가격 폭락 가능  낮  것  가
1)
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<그  1> 가계 채   시나  

o 다만, 득 험 등 경제적 격에 취약한 저 득계   하 신 계  가계

채 문제  주   제

  - 득 비 채 비 과 비 채 비  적  높게 

나타난 취약계  전체가   약 3% 정  정 .

□ 가계 채 문제  특  고 할  그 고 채무 능 에 한 객 적  단  

근거가 한 태에  가계 채 문제  과 하게  경제  심각한 스크 

 제 하는 것  람 하  않  것  생각 . 

o 보수적  점에  가계 채 문제에 한 적  니 과 적  가

계 무 조 개  노  필 하다는 점  공감

o 그러나 가계 채 험  나 게 강조할 경   안감 내  실  

시  가계  쏠  하고 주택가격 락  할 수  .  

  - 정 적  시 여건 하에  체적  큰 문제가  않는 가계 채 문제가 

집단   동 문제는 경제  실  가능  존    

  -  같  럽 정  실  높아  에  가계 채에 한 

나  는 가계 채  건전  여  없  가계 채  시나  

실  시키는 제가  수  것 . 

1) 주택보  1  가  고 할  80% 에 과하고 가주택비  전  55.6%,  44.6%  절  정  가 가 

주택  보 하고  한 실정
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□ 가계 채에 한 과 한 보다는 가계 채  특  시  스스  문제 처  

능  양하  하고 정  정책  미시적  수 에  루어  필 가 .

 

o 가계 채는 개   결정 고 또한 개  특  하므  정책  

하는 것  람 하  않  시 에  해결  수  시스  정비할 필

가 . 

o 개 들  가계 채 결정에 향   수 는 거시경제여건  안정시키고(  

들  주택시  가격  안정 ) 채무 능  제고시킬 필

o 특  채무 능  취약한 저 득   하 신 계  경  병 나 해, 

실업과 같  득 험에 취약하므  득보 능  하는 고 보험과 공적연  

가  높 고 전 적  개  채무  제제
2)

 실  제고할 필  

  - 공적 보험  빈곤  보 능  취약한  감안할  득 격에 

한 적 비 수단  적  보험료  고나 해  보  수 는 

저 득   액보험  정책적  할 필 가 .

  - 득 격  해 능  실 적  실한  계  경  개

  생절차  간  비 절감  해 공적 채무조정절차가 보다 

적극적  적  필  KiRi

2) 개  채무  제제 는 채무 조건  조정  채무탕감 등  해 개  채무 들  조  경제 동에 복 하  원하

는 제  크게 채무조정제 (개  워크아 제   개 생제 )  제  .


