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【 주간 포커스 】

보험회사 헤지펀드 활용 안

                                                연 원    

 

 근 원 가 ‘한  헤 펀드’  본  제시함에 라 헤 펀드에 

한 심  커 고 다. 보험  경  가  규 가 가하고 나 

과가 정체   전략    한 과 개  필 하  문에 

향  헤 펀드  해  것 다. 보험 가 헤 펀드  하  

 개  뿐만 니라 보험 채  생할 무  행 가능  높  것

 보 다. 보험 는 헤 펀드  적극적  해 에 적합한 헤 펀드 

전략과  정할 수 는 전문  보하는 한편  시스  해  

할 것 다.

   □ 난 3월 31  원  주 한 「 본시  제  개  민 합동 원 」에

 펀드 규제체계  하는 등 ‘한  헤 펀드’  본  논

  .

 

      o 행「 본시 」  험감수능  갖  투 가 참여하는 ⓛ  (가 )전문

펀드  신 하거나, ② 투 전문 (PEF)에 한 규제  하는 

 검 .

        - 전문 펀드  경 , 공매  전략 등  하여 파생  

등 다 한 에 투 할 수  투  제한  폐 하고  

규제 등  할 계

        -  펀드 에 한 등 ,   보고 등  무  과하고, 

해   등 필 한 감  규제는 강 할 계

   □ 내 보험  경  가  규 가 가하고 나 과는 정체

 , 전략    한 과 개  필 한 

      o 근 5년간(2006년~2010년) 가  규   보 , 보험  

가  규 가 행  가  규 에 비해 빠 게 
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        - 근 5년간 생 보험 는 가  규 가 124조원에  214조원  

연평균 11.8%, 해보험 는 21조원에  45조원  연평균 16.1%, 

행  152조원에  191조원  연평균 4.7% 한 것  나타남(<그  

1> 참조).

      o 근 5년간 가    보 , 보험  

 정체  , 행   폭 개

        - 생 보험  가   2005년 5.4%에  2010년 5.0%  

하락하 고, 해보험  경 에  7.2%에  5.7%  낮 졌 나, 행

 4.1%에  5.6%  폭 승함(<그  2> 참조).

<그  1> 가  규  

                               (단 : 조원)

   

<그  2> 가   

(단 : %)

   료: 감 원 계정보시스

   □ 보험 는   개 하는 한편 보험 채  생할 무

 행 가능  높  해 향  헤 펀드  적극 할 필

      o 보험 가 존에 보 하고 는 포트폴 에 다 한 전략  헤 펀드

 가할 경  투 다  과가 제고  것  .

        - 헤 펀드가 다 한 수단(공매 , 차 , 파생  등)  적극적  

할  경 , 행 펀드(투 )  당히 차 적  특  갖는 수  

포  제공하는 체투 (alternative investment)  능할 것 .

        - 헤 펀드 수  다  투  수 과 낮  계  갖는 만큼, 헤

펀드  포트폴 에 적절히 편 하  투 다  제고 가능
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      o 보험 는 채   차 거래전략(매 포 과 매 포  동시에 보

함에 라 시 에 한 험노  제거하는 전략)  하는 헤 펀

드  해 험  적극적  하  과수  하는 포트폴

  가능

        - 매 포 과 매 포  에  생하는 가격 에 한 차 거래

 하 , 가격  폭  크   경  나 무차 공매  

 해 과수  

      o 보험 는 적절한  헤 펀드  해 시적 무 행에 한 

동  하는 한편 적 무 행 가능  제고하는 것  가능

        - 담보   차 거래전략  하는 헤 펀드들  채 가격 승

에 과수  실 하는 한편 채 가격 하락 에는 가  과적  

보전하여 다   펀드(투 )에 비해 정적  수  달 (<그  

3> 참조)

        - 채 수에 한 물포 ( 타 )과 채   하는 헤 펀

드 포 ( 파 )  결합하는 경 , 수  적  높  

험수  보다 낮  헤 펀드  가능(<그  4> 참조)

<그  3> 채   헤 펀드 NAV 

   

<그  4> 채   헤 펀드 수  특

   료: Hedge Fund Research Inc.

   □ 보험 는 에 적합한 헤 펀드 전략과  정할 수 는 

전문 과  시스  갖  할 것 .
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      o 헤 펀드  포트폴 에 편 했   시 험과 실 험  정 히 

파 하고, 각 험에 한 스스  험 피 향  감 하여 투  결정할 

필

        -  헤 펀드들  적  험조정수 는 식  는 실

험  수 하 다는 점에  보험 가 실 험  피하는 정 에 

라 헤 펀드   달라  수 .

        - 실 험  특정 시점에   실 가능  가할 수 는 만

큼, 격한 실 (due diligence)  해 시   시 전적  감

  실  갑 스럽게 실 는 것  할 필  KiRi




