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【 주간포커스 】

공동채권(blue bond) 도의 개념  망  

 연 원

에  씽 탱  브 겔 연 는 존 가  정  계하  

한 안  공동채 (blue bond)  제안하 다. 동 제안  아 어는 

존 각  가 채  GDP 비 60% 하에 해당하는  하나  랜

(tranche)  묶어 공동채  조달하는 한 , 60%  과하는  경  각

 신 , 비 동  등  감안하여 개 채 (red debt)  조달하 는 것 다. 

존 가들  공동채  제  할 경  정규 (fiscal discipline)  강

고 에 라  가 가 안정 는 적 과가 나 동 제  에 

앞  해결해야 할 과제가 많아 시행  어  것  다. 

   □ 에  브 겔 연  Delpla and Weizsäcker(2010)
1)
는 존 각  

가 채  GDP 비 60% 하에 해당하는  (pooling)하여 공동채

(blue bond)  행하는 안  제안함.

      o GDP 비 60%  과하는 가 채에 해 는 개  가  험  등  

하여 개 채 (red debt)  행  함.

   □ 공동채  제 가  경  존 가들  공동채  해 낮  수  조

달  순  채  행할 수 .

      o 존 가들  채무 행 스 가 전한 계  갖  않 므   

시 스 가 낮아 는 과가  는 공동채  조달 에 . 

      o 또한 정건전  낮  가  경  동 채  비 동  문제가 해   

역시 조달 에 .

      o 아래 그  공동채  제   과  시하는 , 공동채  순  등

, 동  강 , 스   등  과가 어 조달 가  전보

다 하락하는  개 채  조달 가 승

1) Delpla, J. and Weizsäcker, J.V., "The blue bond proposal", Bruegel policy brief, May 2010.
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<그  1> 공동채 (blue bond)과 개 채 (red debt)

    

          료: 브 겔 연 . Delpla and Weizsacker(2010)에  

   □ 라  공동채   개 가  채 행에 는 한계 비  가시

므  정규 (fiscal discipline)  강 시 .

      o 정건전  낮  가 수  개 채  조달 가 높아 므  가 채  

여야 하는 압  생

<그  2> 공동채   한 정규 (fiscal discipline) 강  과

                         료: Bruegel, Delpla and Weizsäcker(2010)에  

   

   □ 또한 공동채  제   가 안정 고   제고하

는    것  

      o 아시아 가 등  신 가 제고  공동채   늘 게  경  에 

한 수 가 가
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      o 미  채 수  동  공동채  갖게  는 달러 에 하

는 가  수  것 라 

   □ 저 들  공동채  행 시 개  가에 쿼 (quota)  할당하는 한  정건전

 복  연 는 가에 해 쿼  시 는 안  제안함.

     

      o 저 들  존 가들  안정 (Independent Stability Council)

 하여 공동채  행  쿼 할당에 해 할 것  제안

      o 정건전  개  않는 가에 해 는 공동채  제  점 적

 퇴  고

   □ 그러나  가 채  공동채 과 개 채  하여 전 하는  어 

해결 어야 할 과제가 많  문에 동 제   쉽  않  것  생각 .

      o 공동채  제 는  럽 가들  겪고 는 정  단 간에 해결할 

수 는 안  아님.

      o 공동채  제 가 존 개  가들에 미  경제적 향  하  문에 

동 제     조건에 한 가간 합 가 어  것 .

        -  등 정건전  수한 가들  경  채조달 가 승할 가능

 어  ,  정건전  낮  가  경  공동채  

제   강 는 정 규 에 거 감  보  가능  .KiRi


