
본 연구는 공기업과 사기업이 경쟁하는 혼합복점시장에서 선택되는 R&D 리스크를 

분석하고, 민영화의 효과와 정책적 시사점을 제시한다. 분석의 주요결과는 다음과 

같다. 첫째, 기대소비자잉여와 기대사회후생의 변화는 공기업의 R&D 리스크 선택에 

중요하기 때문에 공기업은 사기업에 비해 R&D 리스크가 높은 R&D 투자 프로그램을 

선택하며, 두 기업 간 R&D 리스크 선택의 차이는 상품의 대체성 정도가 증가함에 

따라 증가한다. 둘째, 혼합시장의 사회최적을 달성시키는 R&D 리스크에 비해 사기업은 

더 낮은 R&D 리스크를 선택하기 때문에 정부는 혼합시장의 경쟁도를 진작시키면서 

사기업이 높은 R&D 리스크를 선택하도록 지원해야 한다. 셋째, 공기업을 민영화하면 

이윤을 추구하는 기업이 선택하는 R&D 리스크는 사회적으로 과소한 수준이 되기 

때문에 정부는 민영화 이후에 민간시장에서 더 높은 R&D 리스크가 선택되도록 

민영화 정책을 보완해야 한다. 

국문 색인어: 혼합복점시장, R&D 리스크, 민영화, 사회최적, 상품의 대체성
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Poyago-Theotoky(1998), Ishibashi and Matsumura(2006) 
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Ye(2009) Zhang(2015) . , 

Cato(2011) R&D 

. , Buehler and Wey(2014) R&D 

R&D .

, R&D 
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.
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and Goel(2017) R&D 

. , Zikos(2007) R&D 

. , Lee and Tomaru(2017)

R&D 

R&D 

.
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. R&D 

R&D 
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R&D R&D 

Cabral(2003), Gerlach, et al.(2005), Anderson and Cabral(2007), 

Tishler(2008), Xing(2014, 2017) .

, R&D 

, R&D . 

, R&D 

. , 

3) R&D 

Dasgupta and Stiglitz(1980) Dasgupta and Maskin(1987) , 

Cabral(2003), Anderson and Cabral(2007), Gerlach, et al.(2005), Tishler(2008), Zhang, 

et al.(2013), Xing(2014, 2017) .
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. , R&D R&D 

, R&D 
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.

, R&D 
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R&D .
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, R&D 

. , R&D 

R&D 

.

. 

. 

R&D , . 

. 

(mixed duopoly market) . 

0 , 1

.4) 

Singh and Vives(1984) (1) .

       
    

         (1)

   ,   

, ∈  . , b 1

. 

(Roy’s Identity)

. 

4) 

. , 

De Fraja and Delbono(1989)

. 
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                                (2)

 . , 

.

        
    

         (3)

(2) (3) , 

. 

0 .5) , 

R&D . 

R&D Xing(2014, 2017)

.

                            (4)

,  i R&D . , R&D 

i R&D    . , R&D 

∼  . ,   

,  ≥  R&D . , R&D 

R&D . Tishler(2008) Xing(2014, 

2017) , R&D R&D 

. ,        . , 

R&D (risk-neutral) . , R&D 

. 

5) , 

. , 

. 
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


≥ 


≥                           (5)

( ,    


   




 
 ) 

(5)

. , R&D R&D 

(convexity) .

i (

) .

               (6)

                   (7)

. , 1

R&D . 2

Cournot . , (3)

(2) . 

(Subgame perfect equilibrium) .

1. 생산량의 결정: 2단계

1 R&D  

2 . , .6)

6) . 
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


                (8)




                (9)

(8) ()

(0) ( ,         ) , (9)

() (0)

. , 

.

             (8’)

             (9’)

(8’) (9’) , 

(strategic substitutes)

. , R&D 

, R&D 

.7) 

, R&D 2

.


 


     

,   
 


     

      (10)


    ,  

  
     



       (11)

7) (10) .
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 
  






         

          

      
       



           






      (12)

 
  






         

          

           

      
       








         (13)

(11) . , 

(8) Cournot 

R&D (gross 

profit) 
 

     . , 1 R&D 2

(sunk cost) 2

(ex post) 

0 . , (9)

R&D 


 

     .

2. R&D 투자 리스크의 결정: 1단계

1 R&D . , 2

Cournot , 

R&D , 

.8) 

8)     
 

 .
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
         (14)


  

  
     

    

         (15)

  
  






       

          

      
       



           

      
 






      (16)

 
  






         

          

      
       



           

      
 






      (17)

, (14) (15) R&D 

(gross profit) . , 
   

  . , (14) (17)

.

[ 1]  



 







 



 


 
  





 

[ 1] . , R&D 

, , 

R&D . , R&D 

, R&D 
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. , R&D 

R&D . 

. Cournot 

0

R&D . , 

Cournot 

(+)

R&D . 

, R&D 

R&D 

R&D . 

[ 1] . R&D 

R&D 

. 

, R&D R&D 

. , R&D 

R&D .9) , 

R&D 

R&D . , 

R&D 

R&D 

. 

, R&D 1

9) Zhang, et al.(2013) . , 

R&D (convexity) R&D 

.



64 보험금융연구 제28권 제3호

. R&D 

. , R&D 

R&D R&D ( , )

. , R&D 

. 

, (17) R&D 

, (15) R&D 

. , .





  
 




       (18)




 
  





       (19)

(18) (19) R&D R&D 

.10) R&D 

R&D .11) ,   

,  


    . , Cournot 

R&D 
 , (18) (19) .

10)          . , 

R&D R&D 
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